14 mai 2025

Financement des entreprises — France * mars 2025

La croissance des crédits aux entreprises se maintient

» En mars 2025, la croissance sur un an des financements accordés aux sociétés non financiéres (SNF) s'établit a +1,9 %, un
rythme stable sur les trois derniers mois. Le taux de croissance du financement par titres de dette progresse (+1,2 % aprés
+0,8 % en février) tandis que celui par crédit bancaire se mantient (+2,2 % apres +2,3 %). Ce dernier est toujours soutenu par
les crédits a I'investissement (+3,4 % en glissement annuel, identique par rapport au mois précédent).

Le colt des nouveaux financements aux SNF est quasi stable en mars (3,72 %, apres 3,70 % en février), la poursuite du recul
du taux moyen des nouveaux crédits bancaires (3,80 %, apres 3,92 %) étant compensée par la hausse du colt des nouvelles
émissions de titres de dette (3,55 %, aprés 3,28 %).

1 - Vue d’ensemble des SNF : encours et flux en Mds€, taux de croissance et co(it en % (données non

cvs) w

Taux de croissance brut Codt (taux d'intérét annuel)

mar-25 (p)

Flux brut
Encours Flux nets. sur 12 mois - i - i
sur 12 mOIS(production)mar-24jan-25fev-25(r)mar-25(p)mar-24Jan-25fev-24(r)mar-25(p)
Financement des SNF 2079,7 38,1 687,9 14 1,8 1,8 19 4,37 3,85 3,70 3,72
Financement par crédit bancaire|1 376,0 30,1 333,9 15 23 2,3 2,2 4,68 4,05 3,92 3,80
Investissement 993,4 3,7 3,6 3,4 3,4
Equipement| 624,9 37 38 35 36

Immobilier] 368,5 3,7 32 3,2 3,1
Trésorerie 307,0 -6,7 -29 -19 -1,6
Autres 75,6 11,3 6,9 5,2 3,6
Crédits <= 1 million € 116,7 4,62 4,06 3,93 3,88
Crédits > 1 million € 217,3 4,71 4,04 3,91 3,76
Financement de marché 703,7 8,0 354,0 1,3 0,9 0,8 1,2 3,65 3,48 3,28 3,55

(r) : données révisées ; (p) : données provisoires

Variations mensuelles d’encours de crédits par Co(t (toutes maturités confondues) par source

objet (données cvs-cjo en Mds¥€) W de financements (en %) w
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2 - Crédits bancaires par taille de SNF W

» En mars 2025, la croissance des encours de crédits reste stable pour les petites et moyennes entreprises (PME) et
entreprises de taille indéterminée a +1,2 % sur un an. Elle baisse pour les entreprises de taille intermédiaire (ETI), passant
de +1 % a +0,2 %, et augmente pour les grandes entreprises (GE), passant de +4,2 % a +4,9 %.

Le coGt moyen des nouveaux crédits bancaires poursuit sa baisse en particulier pour les GE, en diminuant de 21 points
de base pour atteindre 3,67 % en mars. Il fléchit également pour les ETI (-11 points de base) et pour les PME et entreprises
de taille indéterminée (-9 points de base).

Encours en Mds€ | Taux de croissance annuel brut en % Colits en % (taux d'intérét annuel)

mar-25(p) mar-24 jan-25 fév-25(r) mar-25 (p) | mar-24 jan-25 fév-25(r) mar-25 (p)
Total SNF 1376,0 1,5 2,3 2,3 2,2 4,68 4,05 3,92 3,80
dont:

- PME et taille indéterminée 567,6 1,4 1,2 1,2 1,2 4,99 3,99 3,85 3,76
- ETI 387,9 2,7 0,6 1,0 0,2 4,26 4,16 4,05 3,94

- Grandes entreprises 207,3 -2,7 2,3 4,2 4,9 4,90 3,99 3,88 3,67
(r) : données révisées ; (p) : données provisoires
Sur la différence entre le total SNF et par taille d’entreprise, cf. note de méthode

Taux d’intérét (toutes maturités confondues) par Encours de crédits mobilisés par taille
taille d’entreprises (en %) w d’entreprises (en Mds€) w
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3 - Crédits bancaires par secteur (encours en Mds€, taux de croissance annuel en %) w

» La croissance de I'encours des crédits mobilisés est trés contrastée selon les secteurs d’activité des entreprises. Elle reste
positive pour le secteur des conseils et services aux entreprises (+9,9 %), pour les activités immobilieres (+4 %), I'agriculture
(+3,3 %), le transport et entreposage (+2,6 %) et l'information et communication (+1,7 %).

L'encours de crédits mobilisés continue de se contracter, en revanche, pour le secteur du commerce (-3,3 %), pour
I’hébergement et restauration (-2,9 %), la construction (-2,7 %), les activités industrielles (-1,8 %) et I'enseignement, santé et
action sociale (-1,7 %).

mobilisés mobilisés et mobilisables

Encours Taux de croissance en % Encours Taux de croissance en %

mar-25(p) | mar-24 fév-25 (r) mar-25 (p) | mar-25(p) | mar-24 fév-25(r) mar.25 (p)
Agriculture, sylviculture et péche (AZ) 67,9 3,3 3,2 3,3 76,8 1,3 3,0 3,5
Toutes industries (BE) 164,2 -4,6 -2,2 -1,8 261,7 -0,6 -1,2 -2,9
- dont industrie manufacturiére (C) 113,8 -1,9 -3,2 -2,3 182,2 09 -1,3 -3,2
Construction (FZ) 69,8 -2,4 -3,0 -2,7 105,7 -5,4 -1,0 -0,6
Commerce ; réparation d'automobiles et de motocycles (G) 181,5 -1,2 -29 -3,3 252,1 -0,8 -2,1 -2,9
Transports et entreposage (H) 65,3 51 3,1 2,6 83,4 4,7 3,9 3,7
Hébergement et restauration (1) 52,5 0,6 -2,9 -2,9 58,3 0,0 -2,5 -2,3
Information et communication (JZ) 34,1 6,4 2,1 1,7 53,6 7,3 -6,0 -8,0
Activités immobilieres (LZ) (*) 556,8 3,5 3,9 4,0 611,4 3,4 3,7 39
Conseils et services aux entreprises (MN) 105,3 53 10,4 9,9 132,3 7,6 11,4 8,3
Enseignement, Santé humaine, action sociale et autres services 62,7 0,3 -1,5 -1,7 69,4 1,2 -5,8 -5,1
(PS)
Holdings 19,9 1,4 21,1 20,5 24,1 2,5 25,5 21,7
(r) : données révisées ; (p) : données provisoires

(*) Y compris sociétés civiles immobilieres

Sur la différence entre le total SNF et par secteur d’entreprise, cf. note de méthode

4 - Complément trimestriel sur les types de crédit aux entreprises (1) w

Répartition du flux de
crédits nouveaux par objet L=

(en %) (en % du flux nouveau hors découverts)

Taux moyen des crédits par objet =

Découverts e« Trésorerie échéancée m Equipement B Immobilier
Equipement e |[mmobilier Autres Crédits d'investissement = Escompte

Autres crédits d'investissement M Trésorerie échéancée
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Caractéristiques des nouveaux crédits aux entreprises L=

Durée moyenne Part des préts

TESE moyen (en %
yen (en %) (en mois) a taux fixe (en %)

oct.-24 janv.-25 janv-25 janv-25
Découvert 5,94 5,45
Trésorerie 4,79 4,29 25 20
Equipement 4,06 3,73 82
Immobilier 4,01 3,67 91
Autres crédits d'investissement 5,03 4,74 59 99

(1) Suite a une modification de la ligne éditoriale de certains Stat Info (voir le communiqué de presse disponible ici https://www.banque-
france.fr/communique-de-presse/la-banque-de-france-presente-la-refonte-de-ses-stat-info), la publication trimestrielle sur les taux de crédit aux
entreprises est désormais intégrée trimestriellement au Stat Info Financement des entreprises.
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